
  
 
 
 

   
 

Official Statement from Dolma Impact Fund 

Dolma Impact Fund (“Dolma”) was established to pioneer international investment at scale into 

Nepal to create prosperity and jobs in the context of under-employment and mass-emigration. In 

this we are proud of our achievements, investing in promising companies and creating over 

12,000 jobs, mostly for youth. By investing and proving that Nepal honours its laws and treaties 

and allowing foreign investment in and out of the country if compliant with local and international 

law, we hope to encourage many other investors to follow us. Nepal currently has one of the 

smallest proportions of FDI and stands to benefit if this proportion is increased. 

Dolma is the first foreign fund dedicated to investing in Nepal. Given that private equity itself was 

new to Nepal, the investors in our two funds are almost all Development Finance Institutions 

(DFIs) - funds from countries that support Nepal and Nepalis in many other ways. Our investors 

include funds from the governments of UK (BII), US (DFC), Japan (JICA), Netherlands (FMO and 

DGGF), Finland (Finnfund), Austria (Development Bank of Austria), Sweden (Swedfund) as well as 

the World Bank through IFC - its investment arm. DFIs often serve as the first movers in developing 

countries, anchoring investments and signaling confidence that encourages subsequent private 

and institutional capital inflows. 

Dolma combines the financial discipline of private investment with the developmental mission 

and international standards of DFIs. Since Dolma has mobilized capital for impact investment from 

investors across multiple jurisdictions, it established a fully regulated and certified private equity 

fund in Mauritius whose activities are also regulated by FCA regulator in the UK. It is not a shell 

company with unknown investors. Mauritius is a globally recognized hub for fund structuring, 

offering a flexible legal and administrative framework and robust governance standards. As part 

of the regulations Dolma has been through exhaustive transparency and anti-money laundering 

procedures. Mauritius has emerged as one of the largest conduits for foreign direct investment 

(FDI) into developing economies, providing a transparent and predictable environment for 

international investors. Moreover, Mauritius has entered into a wide network of Double Taxation 

Avoidance Agreements (DTAAs) and Bilateral Investment Promotion and Protection Agreements 

with many developing countries, ensuring tax neutrality and investor protection. These treaties, 

coupled with modern corporate and regulatory laws, make Mauritius a preferred jurisdiction for 

setting up funds like Dolma that pool investments from diverse global investors. The DTAA 

between Nepal and Mauritius provides clear allocation of income on the basis of residency and 

source. The DTAA has allocated gains arising from sale of shares to be taxed only in the resident 

state and not in the source country. Given that Dolma is a resident of Mauritius, tax on sale of 

shares cannot be levied in Nepal. The DTAA does not provide other eligibility criteria for the 

purpose of claiming treaty benefits like some of the treaties signed by Nepal recently. The 

limitation of benefit as provided in Section 73 of the Income Tax Act 2002 does not apply to the 

DTAA which was signed prior to 2002. In addition, there is a clear provision in Section 9 of the 



  
 
 
 

   
 

Treaty Act 1990 that provision of the treaty signed by Nepal supersedes domestic law in case of 

inconsistency. 

We are thankful to the Government of Nepal for providing clarification and for correctly applying 

the provisions of the DTAA and the Treaty Act, under which treaty obligations must be honored 

and upheld by the Government. We hope that such correct application of law will provide a 

positive signal to the international investment community, many of whom are watching Dolma’s 

experience to make investment decisions for Nepal. We believe that Nepal presents huge 

investment opportunities for the mutual benefit of Nepal’s development and investors. Not least 

the energy development roadmap requiring $48bn. We exist to show Nepal as a success story to 

the world, not only through success in the companies we invest in, but to prove that Nepal 

upholds and honours international law and norms.  

  

 Contact:  
                                                                                                                                  media@dolmafund.org 
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डोल्मा इम्प्याक्ट फण्ड (“डोल्मा”) नेपालको रोजगारी अभाव र अत्याधिक 

आप्रवासनको पृष्ठभूधििा सिृद्धि र रोजगारी सृजनाको उिेश्यसधित नेपालिा 

आग्रगािी रुपिा ठूलो िात्रािा अन्तरााधरि य लगानी ल्याउन स्थापना गररएको िो। 

यसिा  िािी िाम्रो उपलद्धििरूप्रधत गवा गर्ार्छौं — आशाजनक कम्पनीिरूिा 

लगानी गरी िालसम्म १२,००० भन्दा बढी, धवशेषगरी युवािरूलाई  प्रत्यक्ष रोजगारी 

प्रर्ान गरेका र्छौं । नेपालले आफ्ना कानुन र सन्धीिरूको सम्मान गर्र्छा , र राधरि य 

तथा अन्तरााधरि य कानुनअनुसार वैरे्धशक लगानीको आगिन र बिीगािन सम्भव 

र्छ भने्न रे्खाएर, िािी अन्य वैरे्धशक लगानीकताािरूलाई पधन नेपालिा लगानी 

गना प्रोत्साधित गने आशा राखर्छछौं । िाल नेपालिा प्रत्यक्ष वैरे्धशक लगानी (FDI) को 

अनुपात के्षत्रीय तथा धवश्वस्तरिा नू्यन रिेको र्छ, र यसको वृद्धि नेपालको आधथाक 

धवकासका लाधग िित्वपूर्ा र लाभर्ायक हुनेर्छ ।  

 

डोल्मा नेपालमा िात्र लगानी गना सिधपात नेपाल केन्द्रित पधिलो धवरे्शी लगानी 

कोष हो । नेपालमा प्राइभेट इधिटी नै नयााँ अविारर्ा भएकोले, हाम्रो रु्ई कोषका 
अधिकाौंश लगानीकताा  विकास वित्त संस्थाहरू (Development Finance Institutions – DFIs) 

हुन ्— नेपाल र नेपाली  जनतालाई अरय विविध िाध्यिबाट सहयोग प्रदान गदै 

आएका राष्टहरूबाट सो लगानन भएको  र्छ । यी लगानीकताा िध्य बेलायत 

सरकारको (BII), अिेररकी  (DFC), जापान (JICA), नेदरल्याण्ड्स (FMO र DGGF), 

फिनल्यारड (Finnfund), अन्द्ष्िया (Development Bank of Austria), स्िीडने (Swedfund) र 

विश्ि बैंकको लगानी सौंस्था IFC जस्ता सौंस्थािरू सिावेश र्छन् । DFIs हरु प्रायः 
धवकासोनु्मख रे्शिरूिा पधिलो लगानीकताा भएर धवश्वासको सने्दश धर्न्र्छन् र 

त्यसपधर्छ धनजी तथा सौंस्थागत पूाँजी धभत्र्याउने वातावरर् तयार गर्छा न् । डोल्माले 

धनजी लगानीको धवत्तीय अनुशासनलाई DFIs को विकासमुखी उदे्दश्य र अन्तरााधरि य 

िापर्ण्डसाँग सौंयोजन गरेको र्छ। 

 



  
 
 
 

   
 

डोल्माले अलग अलग देशका लगानीकतााबाट प्रभािमुखी लगानी (Impact 

Investment) का लागग प ूँजी पररचालन गरेकाले, यसले मौररससमा प र्ा रूपमा 
ननयमन र प्रमाणर्त ननजी इन्द्विटी कोष स्थापना गरेको हो, जसका गनतविगधहरू 

बेलायतको FCA जस्ता ननयामक ननकायद्िारा पनन ननयमन गरररछन।् यो 
अज्ञात लगानीकताासहहतको “शेल कम्पनी” होइन।  मौररसस विश्िव्यापी रूपमा 
कोष संरचना (fund structuring) का लागग पररगचत केरि हो, जसले सहज कानुनी तथा 
प्रशासननक संरचना र बललयो सुशासन मापदण्डडहरू प्रदान गछा। ननयमनको 
रूपमा, डोल्माले व्यापक  पारदलशाता र सम्पवत्त शुद्धीकरर् ननिारर्  “anti–money 

laundering” प्रफियाहरू पार गररसकेको छ । 

मौररसस विकासोरमुख देशहरूमा विदेशी प्रत्यक्ष लगानी (FDI) को प्रमुख 

माध्यमका रूपमा स्थावपत छ, जसले पारदशी र प िाानुमानयोग्य लगानी 
िातािरर् प्रदान गछा। यसका साथै, मौररससले विलभरन विकासोरमुख 

देशहरूसूँग दोहोरो कर मुन्द्वत सम्झौता (DTAA) र द्विपक्षीय लगानी प्रिद्ाधन तथा 
संरक्षर् सम्झौता (BIPPA) गरेको छ, जसले कर ननष्पक्षता (tax neutrality) र 

लगानीकताा सुरक्षा सुननन्द्श्चत गदाछ। यी सन्द्रधहरू, आधुननक कपोरेट तथा 
ननयामक  कानुनी संरचनासूँग लमलेर मौररससलाई डोल्मा जस्ता कोषहरूको 
लागग विश्िसनीय केरि बनाउूँछन।् 

नेपाल र मौररससबीचको दोहोरो कर मुन्द्वत सम्झौता DTAA  १९९९ले आयको 
विभाजन “बालसरदा र स्रोत” को आधारमा स्पष्ट रूपमा ननधाारर् गरेको छ। उवत 

सम्झौताले सेयर बबिीबाट प्राप्त हुने लाभमागथ स्रोत देशमा नभई केिल 

सम्बन्द्रधत बालसरदा देशमा मात्र कर लाग्न े प्रािधान तोकेको छ । डोल्मा 
मौररससको कान नी बालसरदा भएकाले शेयर बबिीमा नेपालमा कर लगाउन 



  
 
 
 

   
 

सफकूँ दैन । उवत DTAA िा सन्द्रध अरतगातका लाभहरू दाबी गनाका लागग नेपालले 

हालै हस्ताक्षर गरेका केही सम्झौताहरूमा जस्तै अरय कुनै योग्यता मापदण्डडहरू 

तोकेको छैन। आयकर ऐन, २०५८ (सन ्२००२) को दिा ७३ मा उल्लेणखत लाभको 
सीमा (Limitation of Benefit) सम्बरधी प्रािधान सन ्२०५८ अनि हस्ताक्षर गररएको 
यस DTAA मा लाग  हुूँदैन। यसका अनतररवत, सन्द्रध ऐन, २०४७ (सन ्१९९०) को 
दिा ९ मा स्पष्ट व्यिस्था छ फक आरतररक कानुनसूँग बाणझएको खण्डडमा नेपालले 

हस्ताक्षर गरेको सन्द्रधको प्रािधानले प्राथलमकता पाउूँ दछ ।  

नेपाल सरकारलाई स्पष्टीकरर् प्रदान गरेको र दोहोरो कर मुन्द्वत सम्झौता (DTAA) 

तथा सन्द्रध ऐनका प्रािधानहरूलाई सही तररकाले लाग  गरेकोमा हामी धरयिाद 

व्यवत गदाछौँ । यी ऐनहरू अरतगात, सन्द्रधजरय दानयत्िहरूलाई सरकारले 

सम्मान र पालना गनुापदाछ। हामी आशा गदाछौँ फक कानुनको सही पालनाले 

अरतराान्द्ष्िय लगानी समुदायलाई सकारात्मक सरदेश हदनेछ, जसमध्ये धेरैले 

नेपालका लागग लगानी ननर्ायहरू गना डोल्माको अनुभिलाई ननयाललरहेका छन।् 

हामी विश्िास गछौँ फक नेपालको विकास र लगानीकतााहरूको पारस्पररक लाभका 
लागग नेपालमा ठ ला लगानीका अिसरहरू विद्यमान छन,् जसमा ऊजाा विकासको 
खाकाका लागग आिश्यक पन े४८ धबधलयन डलरको लगानी पनन महत्त्िप र्ा छ। 
हामीले लगानी गरेका कम्पनीहरूमा सिलता हालसल गरेर मात्र नभई, नेपालले 

अरतराान्द्ष्िय कानुन र मारयताहरूको पालना र सम्मान गदाछ भरने कुरा 
प्रमाणर्त गदै नेपाललाई विश्िसामु एक सिल दृष्टारत (Success Story) का रूपमा 
प्रस्तुत गने सरदभामा नै हाम्रो अन्द्स्तत्ि रहेको छ । 

Contact:  
                                                                                                                                  media@dolmafund.org 
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